
 

 

 
 

RESUMEN RESULTADOS PRELIMINARES DE LA INDUSTRIA 
ASEGURADORA Y DE CAPITALIZACION A DICIEMBRE DE 2005 

 
 
 
PRIMAS EMITIDAS – Las primas emitidas a  diciembre de 2005 alcanzaron la suma de 6,36 billones 
de pesos, lo que representa un incremento del 5.2% frente al mismo período del año anterior, en 
donde el total del las primas emitidas fue de 6.06 billones. Este comportamiento supera al del mismo 
período entre los años 2003-2004 en donde se alcanzó un índice de crecimiento del 4.3%, como se 
observa en el cuadro a continuación: 
 
 

 
 
De igual forma al comparar dicho crecimiento con el índice de precios al consumidor  que para el año 
2005 fue de 4.85%, encontramos que el crecimiento real de la industria solo alcanza el 0.30%. 
  
 
Revisando el comportamiento por los diferentes ramos de seguros, el conjunto de los ramos de 
daños no presentó ninguna variación en el año 2005 en comparación con el año anterior.  Al analizar 
las variaciones de estos ramos se destacan los crecimientos de los ramos de  Sustracción (34.2%), 
Automóviles (7.5%), Cumplimiento (16.2%) y Responsabilidad Civil (6.7%).  Entre los ramos de 
daños cuya producción en el año 2005 fue inferior a la del año 2004 se encuentran los de Ingeniería 
(-8.3%), Terremoto (-13.1%), Incendio y Lucro Cesante (–6.5%), Transporte (-4.2%) y los Otros 
Ramos de Daños  (-16.1%), tal y como se observa en el siguiente cuadro: 
 

Dic-03 Dic-04
 Var  03-

04 
Dic-05 Var 04-05

Seguros Generales 3,669 3,798 3.5% 3,931 3.5%

Seguros  de Vida 2,136 2,257 5.6% 2,437 8.0%

TOTAL 5,805 6,055 4.3% 6,368 5.2%

Cifras en miles de millones de pesos corrientes

PRIMAS EMITIDAS 

COMPORTAMIENTO DE LAS PRIMAS EMITIDAS 

COMPAÑIAS 



 

 

 

 
 

Por su parte, los ramos de personas crecieron en conjunto un 7%, destacándose el crecimiento 
presentado en los Otros Ramos  de Personas del 27.9%, Colectivo y Vida Grupo con el 13.9%, 
Accidentes Personales con el 12.5%,  y Salud con el 6.7%. 
 
El ramo de Vida Individual, requiere una consideración especial dado que para el cierre del ejercicio 
del 2005, la Superintendencia Financiera de Colombia ordenó excluir de las primas emitidas de los 
productos de vida con ahorro, la porción del ahorro, el cual tradicionalmente había sido registrado 
como parte de la prima y en consecuencia se reflejaba como un mayor valor de la misma.  Cabe 
anotar que esta reclasificación de los ingresos no afecta el valor de las primas devengadas dado que 
el movimiento se compensa con la constitución y/o liberación de la reserva matemática. 
 
Como resultado de este ajuste el ramo de Vida Individual refleja un decrecimiento del 16.5%. 
 

 
 

Ingeniería 308.1       282.6        -25.5      -8.3%

Terremoto 342.3       297.5        -44.7      -13.1%

Incendio y Lucro Cesante 393.5       368.0        -25.5      -6.5%

Otros Ramos de Daños 290.5       243.8        -46.7      -16.1%

Transporte 223.3       213.9        -9.4        -4.2%

Sub-total 1,557.6    1,405.8     -151.9     -9.7%

TOTAL SEGUROS DAÑOS 3,105.3    3,106.1     0.9   0.0%

RAMOS QUE DECRECIERON 

Absoluta %

Sustracción 80.1       107.4        27.4       34.2%

Automóviles 1,055.7    1,135.3     79.6       7.5%

Cumplimiento 191.4       222.4        31.0       16.2%

Responsabilidad Civil 220.4       235.3        14.8       6.7%

Sub-total 1,547.6    1,700.4     152.7      9.9%

PRIMAS EMITIDAS DAÑOS 

RAMOS Dic-04

RAMOS QUE CRECIERON 

Dic-05
Variación 

Absoluta %

Colectivo y Grupo Vida 633.2       721.5        88.3            13.9%

Vida Individual 339.1       283.1        -55.9           -16.5%

Salud 341.9       364.7        22.9            6.7%

Otros ramos de Personas 138.8       177.5        38.7            27.9%

Accidentes Personales 148.7       167.3        18.6            12.5%

TOTAL  PERSONAS 1,601.6    1,714.2     112.5          7.0%

PRIMAS EMITIDAS SEGUROS DE PERSONAS 

RAMOS Dic-04 Dic-05
Variación 



 

 

 
En los ramos de Seguridad Social la variación fué del 11.5%, en donde el crecimiento del ramo de 
Riesgos Profesionales (15.2%) y de los Seguros Previsionales (14.3%), fueron el motor de de 
desarrollo en este grupo, mientras las Rentas Vitalicias tuvieron un decrecimiento del -5.1%. 
 
El crecimiento del  SOAT fue del  20%. 
 

 
 
 
 
 
 
SINIESTROS PAGADOS Y SINIESTRALIDAD CUENTA COMPAÑIA –  Los  siniestros pagados 
crecieron  en un 12.5%, cifra que contrasta con el 5.2% de las primas emitidas, sin embargo en la 
siniestralidad cuenta compañía no se refleja el impacto de este comportamiento al pasar del 56.8% 
en el año 2004 a 56.5% para el año 2005.  Para las compañías de seguros generales el indicador 
pasó del 48.5% al 49.2%,  mientras  en las compañías de seguros de vida el indicador pasa del 
67.3% al 66.3%. 
 
Este comportamiento de la siniestralidad se explica por la mayor retención realizada en el período 
actual, razón por la cual las primas devengadas tuvieron un crecimiento del 11.4%. 
 

Absoluta %

Seguros Previsionales 339.0       387.6        48.6            14.3%

Riesgos Profesionales 467.2       538.2        70.9            15.2%

Rentas Vitalicias 160.6       152.5        -8.2             -5.1%

TOTAL S. SOCIAL 966.9       1,078.2     111.3          11.5%

S.O.A.T. 381.7       458.4        76.8   20.1%

TOTAL GENERAL 6,055.5    6,356.9     301.4          5.0%

PRIMAS EMITIDAS SEGURIDAD SOCIAL 

RAMOS Dic-04 Dic-05
Variación 



 

 

 
 

GASTOS GENERALES Y COSTOS DE INTERMEDIACIÓN – Los gastos generales crecieron el 
11.3%, mientras que los costos de intermediación  reflejan un incremento del 11%, guarismos muy 
superiores al de crecimiento de las primas.  
 
RESULTADO TECNICO –  El resultado propio de la operación de seguros y capitalización 
desmejoró en un 11.8%% al pasar la pérdida técnica de  99.9 mil millones en el 2004 a 111.7 mil 
millones en el año 2005, sin embargo al analizar el por separado el comportamiento de las entidades 
aseguradoras encontramos que para las mismas el resultado operacional mostró una ligera mejora 
del 3%, mientras que para las sociedades de capitalización y como producto del incremento de las 
reservas técnicas el resultado técnico se desmejoró en un 23% 

 
 

 
PRODUCTO DE INVERSIONES – El producto del portafolio de inversiones se incrementó en un 

 Absoluta %

PRIMAS EMITIDAS 6,055.0    6,367.9     313.0          5.2%

PRIMAS RETENIDAS 4,544.6    5,061.0     516.4          11.4%

MOVIMIENTO RESERVAS TECNICAS 429.3        476.1         46.8            10.9%

PRIMAS DEVENGADAS 4,115.3    4,584.9     469.6          11.4%

SINIESTROS PAGADOS 2,406.1    2,706.4     300.3          12.5%

SINIESTROS RETENIDOS 1,997.8    2,191.9     194.1          9.7%

MOVIMIENTO RESERVAS SINIESTROS 341.6        397.7         56.1            16.4%

SINIESTROS INCURRIDOS 2,339.4    2,589.6     250.2          10.7%

SINIESTRALIDAD CTA COMPAÑIA 56.8% 56.5% -0.4% -0.6%

SINIESTROS INCURRIDOS 

Dic-04 Dic-05
Variación 

PRIMAS DEVENGADAS 

MILES DE MILLONES DE PESOS

CONCEPTOS 

SINIESTRALIDAD CUENTA COMPAÑIA 

Absoluta % 

GENERALES 122.6       122.4        -0.1             -0.1%

VIDA -157.1      -153.9       3.1              2.0%

SUB TOTAL SEGUROS -34.5        -31.5         3.0              8.7%

CAPITALIZACION -65.4        -80.2    -14.8           -22.7%

TOTAL -99.9        -111.7       -8.8             -8.8%

Dic-05
VARIACION 

RESULTADO TECNICO 
MLES DE MILLONES DE PESOS

COMPAÑIAS Dic-04



 

 

139% con relación al año anterior, variación que estuvo dada por los rendimientos de los títulos de 
deuda  con un crecimiento del 101% y de los títulos participativos cuyo producto fue superior en un 
255% a la del año inmediatamente anterior. 
 
En el caso de los títulos de deuda  el aumento en los rendimientos se explica en parte por el 
incremento del portafolio de inversiones y en parte por una mayor rentabilidad del mismo, mientras 
que en los títulos participativos, el aumento de las cotizaciones de las acciones fue el factor 
determinante para el crecimiento del valor del portafolio y en consecuencia de los rendimientos del 
mismo como se observa en el siguiente cuadro: 
 

 
 
El aporte de las Sociedades de Capitalización al total del producto de inversiones  fue del 11% en el 
año 2004 y del 9% en el año 2005. 
RESULTADOS NETOS – En relación con los resultados netos obtenidos a diciembre del año 2005, 
cabe hacer los siguientes comentarios: 
 
Los resultados netos a diciembre 30 de 2005 arrojaron utilidades por valor de $1,595 mil millones 
frente a las utilidades del mismo período del año 2004, que alcanzaron la suma de $556.6 mil 
millones, es decir un incremento  de $1,038 mil millones, de los cuales 637 mil millones 
corresponden a las compañías de Seguros de Vida que pasaron de $241 mil millones en el 2004 a 
un resultado de $878 mil millones en el año 2005,  mientras que para las compañías de Seguros 
Generales la utilidad paso de $257 mil millones en el período anterior a $622 mil millones en el 2005 
es decir un aumento de $365 mil millones y para las sociedades de Capitalización el aumento fue de 
$53 mil millones. 
 
Este comportamiento se explica de la siguiente forma:   
 

Absoluta % 

INVERSIONES EN TITULOS DE DEUDA 5,825.3 7,257.8 1,432.5    25% 

Rendimientos Títulos de Deuda  428.9 861.4 432.5          101%

Rentabilidad 7% 12%

INVERSIONES EN TITULOS PARTICIPATIVOS 2,194.8 3,124.0 929.2       42% 

Rendimientos Títulos Participativos 322.9 1,146.5 823.5          255%

Rentabilidad 15% 37%

Otros Productos 91.4 7.7 -83.7           -92%

TOTAL PRODUCTO DE INVERSIONES 843.2 2,015.6 1,172.3       139%

PRODUCTO DE INVERSIONES 
MILES DE MILLONES DE PESOS

CONCEPTO Dic-04 Dic-05
VARIACION 



 

 

 
 
ACTIVOS –  Los activos crecieron en un 30.5%, principalmente por el crecimiento de las 
inversiones que alcanzaron la suma de $10.4 billones con un crecimiento cercano al 27% en al año 
2005. 
 
PATRIMONIO – El patrimonio contable aumentó en un 43.6% como consecuencia principalmente 
del incremento  de las los resultados acumulados de ejercicios anteriores y las valorizaciones. 

Absoluta % 

RESULTADO TECNICO NETO -99.9 -111.7 -11.8           -12%

PRODUCTO DE INVERSIONES 843.2 2,015.6 1,172.3       139%

GASTOS FINANCIEROS -199.1 -164.8 34.3            -17%

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 91.9 -17.1 -109.0          -119%

IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEM. -79.5 -127.1 -47.6           60%

UTILIDAD NETA 556.6 1,594.8 1,038.2       187% 

UTILIDAD NETA 
MILES DE MILLONES DE PESOS

CONCEPTO Dic-04 Dic-05
VARIACION 


